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Weekender 
 
 

Εβδοµαδιαία κλεισίµατα και αποδόσεις δεικτών 

721,93 
Εβδοµάδα:-14,10% Έτος: -12,62% 

Min (W): 711,12 

Max (W): 842,60 

Min 2015: 711,12 (28 Ιαν.)  

Max 2015: 845,23 (23 Ιαν.) 
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Εβδοµαδιαίο διάγραµµα Γενικού ∆είκτη 

 

Συνολική Κεφαλαιοποίηση της Αγοράς: 43,6 δισ. ευρώ 

Μέση ηµερήσια αξία συναλλαγών (εβδοµάδα): 170,5 εκατ. ευρώ 

 ∆(%) εβδοµάδα: +71,5%   

Εισροές/ Εκροές Μετοχ. Αµοιβαία Εσωτερικού εβδ.: -0,9 εκατ. ευρώ 

Εισροές/ Εκροές Μετοχ. Αµοιβαία Εσωτερικού έτος: -6,92 εκατ. ευρώ 

 

 

∆είκτης Κλείσιµο ∆(%) 2015 

FTSE 215,63 -19,15% -18,59% 

FTSEM 730,08 -7,40% -5,56% 

Βιοµηχ. Προιόντα 1967,96 -2,12% +0,71% 

Εµπόριο 3813,27 -5,43% +0,29% 

Κατασκευές 2122,34 -4,34% -2,86% 

Κοινή ωφέλεια 1926,99 -7,81% -8,17% 

Πετρελαιοειδή 1727,23 -3,34% -4,83% 

Οικιακή χρήση 4436,16 -13,67% -2,56% 

Πρώτες ύλες 2071,59 -8,03% +7,44% 

Ταξίδια & Αναψυχή 1345,06 -13,71% -12,27% 

Τηλεπικοινωνίες 2014,88 -19,03% -19,56% 

Τρόφιµα Ποτά 5386,27 -3,29% -8,05% 

Τράπεζες 59,93 -37,57% -37,69% 

Τεχνολογία 665,8 -7,76% -8,30% 

Υγεία 122,13 -12,99% -15,39% 

Ακίνητη περιουσία 2237,83 -10,00% -1,93% 

 
 
 
 
 

 

 
 

� Η ρευστότητα οδηγεί τις εξελίξεις  

 
Με σηµαντικές απώλειες έκλεισε η πρώτη µετεκλογική εβδοµάδα η οποία χαρακτηρίστηκε για τις ακραίες 
διακυµάνσεις και την έντονη αύξηση της συναλλακτικής δραστηριότητας. Οι βίαιες κινήσεις στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών έχουν την εξήγηση τους στις πολιτικές εξελίξεις που έλαβαν χώρα από την πρώτη 
µέρα της νέας διακυβέρνησης. Ο επαναπροσδιορισµός των προσδοκιών σε ότι αφορά τις 
αποκρατικοποιήσεις καθώς και η ανησυχία της αγοράς για την δυνατότητα χρηµατοδότησης 
των αναγκών λειτουργίας του κράτους έφεραν σε θέση ισχύος τους πωλητές οι οποίοι µε ένα 
τριήµερο πτωτικό σερί έφεραν την αγορά 18,2% χαµηλότερα από το κλείσιµο της προηγούµενης 
Παρασκευής. Η αντίδραση της Πέµπτης ήταν µάλλον αναµενόµενη καθώς οι απώλειες στον τραπεζικό 
κλάδο είχαν ξεπεράσει το 40% δίνοντας στους αγοραστές κίνητρα τεχνικής φύσεως.   
 
Φαίνεται ότι διανύουµε µια µεταβατική περίοδο κατά την οποία οι αλλαγές που θα επιχειρηθούν από την 
νέα διακυβέρνηση δεν είναι συµβατές µε δεσµεύσεις ή συµφωνίες που περιγράφονται στα δύο 
προηγούµενα µνηµόνια. Για να ισορροπήσει το χρηµατοοικονοµικό περιβάλλον (χρηµατιστήριο, οµόλογα) 
χρειάζονται δύο παράµετροι α) να διαπιστωθεί µια πιο ενεργή σύγκλιση µεταξύ Ελλάδας και 
Ευρωπαϊκής Ένωσης σε ότι αφορά την επόµενη συµφωνία και β) να επιταχυνθεί ο χρόνος 
υλοποίησης της καθώς οι ανάγκες ρευστότητας δείχνουν ιδιαίτερα απαιτητικές εφόσον δεν 
αλλάξει κάτι από όσα είναι ήδη γνωστά. Η ερχόµενη εβδοµάδα είναι ικανή να δώσει απαντήσεις και στις 
δύο αυτές µεταβλητές καθώς θα γίνουν πιο ξεκάθαρες οι προθέσεις των δύο µερών και ως εκ τούτου η 
αγορά θα διατηρήσει σταθερή την εστίαση της στον πολιτικό παράγοντα αποκοµµένη από την διεθνή 
τάση ή τα εγχώρια µακροοικονοµικά νέα τα οποία ούτως ή άλλως θεωρούνται πλέον 
 
Τεχνικά, ο Γενικός ∆είκτης σηµείωσε νέο χαµηλό 52 εβδοµάδων στις 711 µονάδες αναιρώντας πολύ 
γρήγορα τα δύο σήµατα αγορών από MACD και τον κινητό µέσο των 30 ηµερών. Η διαγραµµατική εικόνα 
παρά το ότι έφθασε πολύ κοντά στην ανατροπή της βραχυπρόθεσµα πτωτικής τάσης επέστρεψε µε 
εµφατικό τρόπο στο πτωτικό κανάλι διατηρώντας το σενάριο προσέγγισης των 660 µονάδων, επίπεδο από 
στο οποίο και εντοπίζεται ένα πιο ανθεκτικό επίπεδο στήριξης. Το γενικό κλίµα και οι επιµέρους κινήσεις 
των δεικτοβαρών µετοχών παραµένουν έντονα φορτισµένες καθώς οι τζίροι µπορεί να έδειξαν κάποια 
αποκλιµάκωση της Παρασκευή, το εύρος διακύµανσης ωστόσο υπερέβη για έκτη συνεχόµενη συνεδρίαση 
το 5% σε επίπεδο δείκτη. Ταλαντώσεις αυτής της τάξης δεν αποσβένονται άµεσα και απαιτείται ιδιαίτερη 
εγρήγορση ειδικά σε όσα κεφάλαια κινούνται ευκαιριακά και µε κοντινό ορίζοντα διακράτησης καθώς ο 
κίνδυνος επιβάρυνσης της εικόνας από συστηµικές πωλήσεις παραµένει υψηλός. 
 
Την ερχόµενη Τετάρτη ο Ο∆∆ΗΧ θα προχωρήσει στην έκδοση εντόκων γραµµατίων 26 εβδοµάδων. Το 
αρχικό ύψος της δηµοπρασίας είναι 625 εκατ. ευρώ ενώ στην προηγούµενη δηµοπρασία το κουπόνι είχε 
διαµορφωθεί στο 2,3%. Στις 7,8 και 9 Φεβρουαρίου αναµένεται η συζήτηση για  τις προγραµµατικές 
δηλώσεις της νέας Κυβέρνησης ενώ η πρώτη ψηφοφορία για την ανάδειξη προέδρου της ∆ηµοκρατίας 
έχει  µετατεθεί για την Παρασκευή  13 Φεβρουαρίου. Ωστόσο η σηµαντικότερη ηµεροµηνία πριν τις 
προγραµµατικές δηλώσεις είναι η Τετάρτη 4 Φεβρουαρίου όπου λήγει η πρώτη προθεσµία άντλησης 
ρευστότητας από τον ELA.  
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Beta Securities Focus List  

Οι αποτιµήσεις των εταιριών της µεγάλης κεφαλαιοποίησης (Κλείσιµο 29/01) 
 

 
    

Μετοχή Τιµή Απόδοση '15 (%) Κεφαλαιοποίηση PE '14 PE '15 EV/EBITDA '14 P/BV P/S DY '13

∆ΕΗ 4,78          -11,5% 1.109,0 6,04                3,74                5,37                     0,20                  0,19                   -

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 5,02          8,0% 328,2 13,90              12,51              5,50                     1,80                  6,63                   3,98%

ΟΤΕ 7,60          -16,5% 3.725,1 12,38              10,55              3,79                     1,84                  0,99                   -

ΟΠΑΠ 7,24          -18,7% 2.309,6 13,67              10,96              7,15                     2,08                  0,57                   3,45%

ΜΕΤΚΑ 9,19          8,8% 477,4 6,04                7,68                1,87                     1,01                  0,71                   3,26%

FF GROUP 26,49        0,3% 1.773,5 13,26              11,03              7,97                     1,50                  1,82                   2,83%

ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ 2,12          12,8% 231,7 15,17              8,25                5,74                     0,68                  1,64                   4,25%

JUMBO 8,94          5,5% 1.216,4 12,01              11,03              7,42                     1,63                  -                      -

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ 5,25          13,1% 613,8 9,01                6,49                3,83                     0,69                  0,48                   -

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ 5,95          -8,5% 659,2 11,00              5,99                6,46                     1,37                  0,07                   3,36%

ΣΑΡΑΝΤΗΣ 7,07          -7,0% 245,8 14,26              12,01              10,17                   1,65                  1,00                   4,24%

AEGEAN 7,20          4,3% 514,2 7,34                6,87                1,46                     3,26                  0,61                   13,89%

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 1,78          -16,4% 315,1 1.125,22          9,36                5,23                     0,35                  0,22                   -

ΓΕΚΤΕΡΝΑ 1,82          -3,7% 171,9 9,42                3,56                3,99                     0,39                  0,18                   -

Ε.Υ.∆.Α.Π. 5,55          -11,2% 591,1 11,33              10,24              3,91                     0,64                  1,86                   6,85%

Ε.Υ.Α.Θ. 2,52          -3,4% 91,5 5,98                5,54                1,31                     0,64                  1,24                   4,76%

GRIVALIA 8,00          5,7% 810,1 19,66              13,20              17,49                   0,98                  17,75                  2,25%

Ο.Λ.Π. 10,30        -1,9% 257,5 23,41              12,04                   1,55                  2,41                   1,17%

ΦΟΥΡΛΗΣ 2,86          -11,2% 145,8 20,44              10,78                   0,89                  0,36                   -

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ 3,78          -0,5% 1.155,3 40,25              6,98                7,13                     0,57                  0,12                   -

COCA COLA 14,66        -6,5% 5.391,2 18,29              16,20              8,69                     1,82                  0,82                   2,41%

FRIGOGLASS 1,58          -5,4% 79,9 14,37              4,92                     1,66                  0,16                   -

ΤΙΤΑΝ 19,75        3,0% 1.578,4 50,45              20,44              9,97                     1,13                  1,31                   0,51%

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 0,80          -0,5% 99,3 23,65              7,28                9,21                     0,66                  0,59                   -

ΙΝΤRALOT 1,33          22,0% 211,4 3,30                     0,89                  0,12                   -

ΣΙ∆ΕΝΟΡ 0,60          18,0% 57,9 13,87                   0,21                  0,07                   -

ΠΛΑΙΣΙΟ 5,69          3,5% 125,6 7,26                7,02                3,71                     1,61                  0,42                   3,51%

ΑΝΕΜΟΣ 0,64          -0,6% 53,2 7,75                6,85                6,00                     0,73                  1,44                   

Universe ex banks 31,52 11,52 7,05 1,48 1,47 2,0%

Μετοχή Τιµή Απόδοση '15 (%) Κεφαλαιοποίηση PE '13 PE '14 PE '15 P/BV DY '13 DY '14

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 0,53          -42,3% 3.203,5 - - 11,67                   0,35                  - -

ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ 0,325          -30,6% 4.149,9 - - 11,61                   0,47                  - -

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 0,94          -36,1% 3.321,2 10,10              99,00             4,24                     0,31                  - -

EUROBANK 0,114          -39,0% 1.676,7 - - 36,14                   0,23                  - -
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Σηµειώσεις για τους πίνακες: 

� Η κεφαλαιοποίηση αναφέρεται σε εκατοµµύρια ευρώ. 
� To κλείσιµο των τιµών αφορά την προηγούµενη συνεδρίαση από την έκδοση του παρόντος 
� Η κερδοφορία των χρήσεων 2014, 2015 είναι βάση των εκτιµήσεων των αναλυτών (consensus). 
� Η εταιρία Jumbo δηµοσιεύει αποτελέσµατα χρήσης που τελειώνει τον Ιούνιο. 
� Η µερισµατική απόδοση (DY ’13) αφορά ανακοινωθέντα µικτά µερίσµατα και επιστροφές κεφαλαίου για την χρήση του 2013 
� ΡΕ: Τιµή/Καθαρά κέρδη, ΕV/EBITDA: Αξία επιχείρησης/Λειτουργικά κέρδη, P/BV: Τιµή/Λογιστική Αξία, Ρ/S: Τιµή/Κύκλο Εργασιών. 
� Οι τραπεζικές  µετοχές περιλαµβάνουν το σύνολο των εκδοθέντων µετοχών από το ΤΧΣ 
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Γνωστοποιήσεις 
Υπεύθυνο Πρόσωπο 

� Υπεύθυνο πρόσωπο: Βeta Χρηµατιστηριακή AEΠΕΥ. 
� Συντάκτες Ανάλυσης: Μανώλης Χατζηδάκης, Υπεύθυνος 

Αναλυτής Μετοχών και Αγοράς. 
� Αρµόδια Εποπτική Αρχή: Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

Ανεξαρτησία Αναλυτή 
Ο αναλυτής ο οποίος εκπονεί αυτή την ανάλυση του οποίου τα στοιχε

� (α) όλες οι γνώµες που αναφέρονται σε αυτή την ανάλυση αντικατοπτρίζουν προσωπικές απόψεις, σχετικά µε όλους τους εκδότες τίτ
που αναφέρονται στην ανάλυση / πρωινή - εβδοµαδιαία ενηµέρωση /

� (β) η αµοιβή του δεν συνδέεται ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις που εκφράζο
πρωινή - εβδοµαδιαία ενηµέρωση / επενδυτική στρατηγική, ούτε συνδέεται µε υπηρε

Πιθανή Σύγκρουση Συµφερόντων 
� Σηµειώνεται ότι η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ και οι εργαζόµενοι στην εταιρία ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες σ

λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. Συνεπώς, οι επενδυτέ
τους ότι η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ ενδέχεται να έχει σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορού
Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος

Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 
� Το περιεχόµενο των παραπάνω αναλύσεων, απόψεων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες.
� Για την σύνταξη της ανάλυσης ή/ και για τον καλύτερο σχηµατισµό άποψης για την (τις) εταιρεία (είες) που αναφέρεται (ονται) σ

εβδοµαδιαία ενηµέρωση / επενδυτική στρατηγική, ο αναλυτής, µπορεί να έχει δεχθεί την συνδροµή των στελεχών της εταιρίας η οποία µπορεί να είναι, πρόσβαση 
διαδυκτιακό τόπο της εταιρίας, προσωπικές συναντήσεις µε την διοίκηση και επιτελικά στελέχη της, παρουσιάσεις και συνεντεύξει
στον διεθνή και εγχώριο τύπο. 

� Η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ θα προβαίνει σε επικαιροποίηση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών χωρίς προκαθορι
µε τις εταιρικές ανακοινώσεις, εξελίξεις, τις συνθήκες της αγοράς και τυχόν άλλες δηµοσιοποιούµενες πληροφορίες.

� Όλες οι απόψεις, εκτιµήσεις και κρίσεις εκφράζουν την άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής 
επενδυτικής στρατηγικής και υπόκεινται σε αλλαγές χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση.

� Η ανάλυση / πρωινή - εβδοµαδιαία ενηµέρωση / επενδυτική στρατηγική εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρί
συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και δηµ

� Το παραπάνω κείµενο περιέχει πληροφορίες και στοιχεία µε σκοπό αποκλειστικά την πληροφόρηση των πελατών της 
περίπτωση δεν µπορεί να θεωρηθεί ως προσφορά, συµβουλή ή προτροπή προς πώληση, αγορά ή διακράτηση εισηγµένων στο ΧΑ µετοχών, παραγώγων προϊόντων, 
οµολόγων ή άλλων αξιόγραφων. Οι εν λόγω πληροφορίες βασίζονται σε πηγές που θεωρούνται ως αξιόπιστες, των οποίων όµως δεν µπο
πληρότητα. 

Αναφερόµενες Τιµές 
� Οι ανωτέρω αναφερόµενες τιµές και οι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες που σχετίζονται µε αυτές αναφέρονται στο κλείσιµο της προηγού

αναφέρεται διαφορετικά. 
Επεξηγήσεις Αξιολόγησης 

� Αξιολόγηση Κινδύνου: Αξιολογούµε τον κίνδυνο της εταιρίας µε βάση υποκειµενικά θεµελιώδη στοιχεία, την ιστορική µεταβλητότητα
και την προηγούµενη εµπειρία µας για το βαθµό προβλεψιµότητας των µελλοντικών οικονοµικών
κινδύνου, Υψηλού κινδύνου. 

Αξιολόγηση Απόδοσης 
� Υπεραπόδοση (Outperform): Απόδοση µεγαλύτερη από 10% σε σχέση µε την απόδοση του Γενικού ∆είκτη, κατά του επόµενους 12 µήνες.
� Απόδοση ανάλογη της αγοράς (Neutral): Απόδοση µεταξύ 
� Υποαπόδοση (Underperform) : Απόδοση µικρότερη από 10% σε σχέση µε την απόδοση του Γενικού ∆είκτη, κατά του επόµενους 12 µήνες

 

 

 

 

 

 

Ανάλυση Πωλήσεις Θεσµικών Επενδυτ
Μάνος Χατζηδάκης Πέτρος Παπαθανασίου 
210-64.78.755 210-64.78.764 
 mchatzidakis@beta.gr  petrosp@beta.gr  

 
Σπύρος Τσανγκαλάκης Βαγγέλης Χαρατσής 
210-64.78.751 210-64.78.920 
s.tsangalakis@beta.gr  xaratsisv@beta.gr  
 

 Φρίντα Σωτηροπούλου 
 210-64.78.792 
 f.sotiropoulou@beta.gr 

 
 Κωνσταντίνος Μακρής 
 210-64.78.982 
 makris@beta.gr 

  
 Aνδρέας Κοντογούρης 
 210-64.78.777 
 andreask@beta.gr 

   

  
  
     

 

Beta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ 

Μέλος της Αγοράς Μετοχών και της Αγοράς Παραγώγων του Χρηµατιστηρίου Αθηνών

Ξένες Αγορές, ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου, Συµβουλευτικές Υπηρεσίες, On Line Trading

 
Λεωφόρος Αλεξάνδρας 29, Τ.Κ. 114 73, Αθήνα 
Τηλ: 210 64 78 900 | Fax: 210 64 78 901 | Email: info@beta.gr | 

 

 

Η παρουσίαση αυτή δεν αποτελεί επενδυτική πρόταση ή προτροπή αγοράς / πώλησης µετοχών 

 
Συντάκτες Ανάλυσης: Μανώλης Χατζηδάκης, Υπεύθυνος Τµήµατος Ανάλυσης, Πιστοποιηµένος Αναλυτής Μετοχών και Αγοράς

Ο αναλυτής ο οποίος εκπονεί αυτή την ανάλυση του οποίου τα στοιχεία αναφέρονται ανωτέρω βεβαιώνει ότι: 
(α) όλες οι γνώµες που αναφέρονται σε αυτή την ανάλυση αντικατοπτρίζουν προσωπικές απόψεις, σχετικά µε όλους τους εκδότες τίτ

εβδοµαδιαία ενηµέρωση / επενδυτική στρατηγική, 
(β) η αµοιβή του δεν συνδέεται ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις που εκφράζο

εβδοµαδιαία ενηµέρωση / επενδυτική στρατηγική, ούτε συνδέεται µε υπηρεσίες επενδυτικής τραπεζικής που τυχόν παρέχει η Β

Σηµειώνεται ότι η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ και οι εργαζόµενοι στην εταιρία ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες σ
λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. Συνεπώς, οι επενδυτέ
τους ότι η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ ενδέχεται να έχει σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορούσε να επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Βeta 
Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος

ων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες.
Για την σύνταξη της ανάλυσης ή/ και για τον καλύτερο σχηµατισµό άποψης για την (τις) εταιρεία (είες) που αναφέρεται (ονται) σ

υτική στρατηγική, ο αναλυτής, µπορεί να έχει δεχθεί την συνδροµή των στελεχών της εταιρίας η οποία µπορεί να είναι, πρόσβαση 
διαδυκτιακό τόπο της εταιρίας, προσωπικές συναντήσεις µε την διοίκηση και επιτελικά στελέχη της, παρουσιάσεις και συνεντεύξει

Η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ θα προβαίνει σε επικαιροποίηση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών χωρίς προκαθορι
ις, τις συνθήκες της αγοράς και τυχόν άλλες δηµοσιοποιούµενες πληροφορίες. 

Όλες οι απόψεις, εκτιµήσεις και κρίσεις εκφράζουν την άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής 
πόκεινται σε αλλαγές χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση. 

εβδοµαδιαία ενηµέρωση / επενδυτική στρατηγική εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρί
συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και δηµοσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας.
Το παραπάνω κείµενο περιέχει πληροφορίες και στοιχεία µε σκοπό αποκλειστικά την πληροφόρηση των πελατών της 

να θεωρηθεί ως προσφορά, συµβουλή ή προτροπή προς πώληση, αγορά ή διακράτηση εισηγµένων στο ΧΑ µετοχών, παραγώγων προϊόντων, 
οµολόγων ή άλλων αξιόγραφων. Οι εν λόγω πληροφορίες βασίζονται σε πηγές που θεωρούνται ως αξιόπιστες, των οποίων όµως δεν µπο

Οι ανωτέρω αναφερόµενες τιµές και οι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες που σχετίζονται µε αυτές αναφέρονται στο κλείσιµο της προηγού

Αξιολόγηση Κινδύνου: Αξιολογούµε τον κίνδυνο της εταιρίας µε βάση υποκειµενικά θεµελιώδη στοιχεία, την ιστορική µεταβλητότητα
και την προηγούµενη εµπειρία µας για το βαθµό προβλεψιµότητας των µελλοντικών οικονοµικών µεγεθών της εταιρίας, ως ακολούθως: Χαµηλού κινδύνου, Μεσαίου 

Υπεραπόδοση (Outperform): Απόδοση µεγαλύτερη από 10% σε σχέση µε την απόδοση του Γενικού ∆είκτη, κατά του επόµενους 12 µήνες.
αγοράς (Neutral): Απόδοση µεταξύ –10% και +10% σε σχέση µε την απόδοση του Γενικού ∆είκτη κατά του επόµενους 12 µήνες.

Υποαπόδοση (Underperform) : Απόδοση µικρότερη από 10% σε σχέση µε την απόδοση του Γενικού ∆είκτη, κατά του επόµενους 12 µήνες

Επενδυτών Ξένες Αγορές 
 Νίκος Ριτσώνης 

 210-64.78.928 
 ritsonisn@beta.gr  

 Κώστας Μπούκας 
 210-64.78.995 

 kboukas@beta.gr 

 Πάνος Μπινιάρης 
 210-64.78.926 

  biniaris@beta.gr 

  
  
  

  

  

Μέλος της Αγοράς Μετοχών και της Αγοράς Παραγώγων του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 

Ξένες Αγορές, ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου, Συµβουλευτικές Υπηρεσίες, On Line Trading 

| Web: www.beta.gr  

Ανάλυσης, Πιστοποιηµένος Αναλυτής Μετοχών και Αγοράς, Σπύρος Τσανγκαλάκης, Πιστοποιηµένος 

(α) όλες οι γνώµες που αναφέρονται σε αυτή την ανάλυση αντικατοπτρίζουν προσωπικές απόψεις, σχετικά µε όλους τους εκδότες τίτλων και χρηµατοπιστωτικά µέσα 

(β) η αµοιβή του δεν συνδέεται ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις που εκφράζονται στην παρούσα ανάλυση / 
σίες επενδυτικής τραπεζικής που τυχόν παρέχει η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ. 

Σηµειώνεται ότι η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ και οι εργαζόµενοι στην εταιρία ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες συναλλαγές επί µετοχών για ίδιο 
λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. Συνεπώς, οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη 

σε να επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Βeta 
Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος. 

ων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες. 
Για την σύνταξη της ανάλυσης ή/ και για τον καλύτερο σχηµατισµό άποψης για την (τις) εταιρεία (είες) που αναφέρεται (ονται) στην παρούσα ανάλυση / πρωινή - 

υτική στρατηγική, ο αναλυτής, µπορεί να έχει δεχθεί την συνδροµή των στελεχών της εταιρίας η οποία µπορεί να είναι, πρόσβαση στο 
διαδυκτιακό τόπο της εταιρίας, προσωπικές συναντήσεις µε την διοίκηση και επιτελικά στελέχη της, παρουσιάσεις και συνεντεύξεις τύπου της εταιρίας ή δηµοσιεύµατα 

Η Βeta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ θα προβαίνει σε επικαιροποίηση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών χωρίς προκαθορισµένη περιοδικότητα αναλόγως 

Όλες οι απόψεις, εκτιµήσεις και κρίσεις εκφράζουν την άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής - εβδοµαδιαίας ενηµέρωσης / 

εβδοµαδιαία ενηµέρωση / επενδυτική στρατηγική εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρίς τη 
οσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας. 

Το παραπάνω κείµενο περιέχει πληροφορίες και στοιχεία µε σκοπό αποκλειστικά την πληροφόρηση των πελατών της Beta Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ και σε καµία 
να θεωρηθεί ως προσφορά, συµβουλή ή προτροπή προς πώληση, αγορά ή διακράτηση εισηγµένων στο ΧΑ µετοχών, παραγώγων προϊόντων, 

οµολόγων ή άλλων αξιόγραφων. Οι εν λόγω πληροφορίες βασίζονται σε πηγές που θεωρούνται ως αξιόπιστες, των οποίων όµως δεν µπορεί να ελεγχθεί η ακρίβεια και 

Οι ανωτέρω αναφερόµενες τιµές και οι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες που σχετίζονται µε αυτές αναφέρονται στο κλείσιµο της προηγούµενης εργάσιµης ηµέρας, εκτός αν 

Αξιολόγηση Κινδύνου: Αξιολογούµε τον κίνδυνο της εταιρίας µε βάση υποκειµενικά θεµελιώδη στοιχεία, την ιστορική µεταβλητότητα της τιµής της µετοχής καθώς επίσης 
µεγεθών της εταιρίας, ως ακολούθως: Χαµηλού κινδύνου, Μεσαίου 

Υπεραπόδοση (Outperform): Απόδοση µεγαλύτερη από 10% σε σχέση µε την απόδοση του Γενικού ∆είκτη, κατά του επόµενους 12 µήνες. 
10% και +10% σε σχέση µε την απόδοση του Γενικού ∆είκτη κατά του επόµενους 12 µήνες. 

Υποαπόδοση (Underperform) : Απόδοση µικρότερη από 10% σε σχέση µε την απόδοση του Γενικού ∆είκτη, κατά του επόµενους 12 µήνες. 

 Πωλήσεις Παραγώγων 
 Νίκος Ζαχαρόπουλος  
 210-64.78.946 

 zaxaropoulos@beta.gr   

 Εύη Τρέκα 
 210-64.78.786  
 e.treka@beta.gr  

 Μιχάλης Τζάβλας 
 210-64.78.758 
 tzavlas@beta.gr 

  


